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Diese Offenlegungen gelten flr den folgenden Teilfonds

Name des Produkts: Unternehmenskennung
(LEI-Code):

BlueBay Impact-Aligned Bond Fund 549300UW5Y0T1LMJEQ28
Uberblick

Das nachhaltige Investitionsziel des Teilfonds besteht darin, in festverzinsliche Wertpapiere aus dem
Universum zu investieren, die zu Nachhaltigkeitsthemen beitragen, mit denen Losungen fiir die wichtigsten
Okologischen und sozialen Herausforderungen geboten werden. Zu den 6kologischen Herausforderungen
gehoren unter anderem der Klimawandel und die Ausbeutung natirlicher Ressourcen. Soziale
Herausforderungen umfassen unter anderem eine wachsende und alternde Bevdlkerung sowie anhaltende
Ungleichheiten in Bezug auf Einkommen, Gesundheit und Bildung. Der Teilfonds investiert in nachhaltige
Anlagen, indem er Folgendes durchfiihrt: eine Bewertung nach Nachhaltigkeitsthemen (wobei er die
Qualifizierung fiir mindestens eines der sieben Nachhaltigkeitsthemen auf einem von zwei moglichen Wegen
festlegt: entweder anhand der zentralen Wirtschaftstatigkeiten eines Emittenten oder der MaBnahmen, die
von einem Wertpapier direkt unterstltzt/finanziert werden), eine Integration von Umwelt, Sozialem und
Verfahrensweisen der Unternehmensfiihrung (ESG) (liber die Bewertung von Emittenten auf der Grundlage
einer eigenen Methode fiir ESG-Risikobewertungen und die Festlegung eines Mindestschwellenwerts fiir die
Eignung eines Emittenten fiir Investitionen), ein ESG-Screening (durch Ausschluss von Emittenten von
Investitionen aufgrund ihrer Beteiligung an umstrittenen Aktivitdten und/oder schwachen ESG-Leistungen)
und ein ESG-Engagement (sofern angemessen, um sicherzustellen, dass ein Emittent weiterhin die

geforderten 6kologischen und sozialen Eigenschaften erfillt, die beworben werden).

Es wurde kein Referenzwert fiir den Zweck festgelegt, die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder

sozialen Merkmale zu erreichen.



Keine bedeutende Beeintrachtigung des nachhaltigen Investitionsziels

Fir die festverzinslichen Wertpapiere im Universum werden eine Reihe von MaRBnahmen als Schutz dagegen

getroffen, dass Investitionen das nachhaltige Investitionsziel des Teilfonds bedeutend beeintrachtigen.

Bewertung im Hinblick auf Nachhaltigkeitsthemen

Die Qualifizierung hinsichtlich der Nachhaltigkeitsthemen erfolgt Gber zwei mogliche Wege: entweder
anhand der zentralen Wirtschaftstatigkeiten eines Emittenten oder der Mallnahmen, die von einem
Wertpapier direkt unterstiitzt/finanziert werden. Fir die Beurteilung auf Basis der Wirtschaftstatigkeiten
eines Emittenten wird das Nachhaltigkeitsprofil der gesamten Wirtschaftstatigkeiten eines Emittenten und
nicht nur der qualifizierenden Tatigkeiten betrachtet, um die Emittenten auszuschlieBen, die wesentlich in
nicht qualifizierten Wirtschaftstatigkeiten engagiert sind, die das nachhaltige Investitionsziel des Teilfonds
wesentlich beeintrachtigen. Dies wird durch die Anwendung von Ausschlusskriterien im Hinblick auf
Wirtschaftstatigkeiten erreicht, die wesentliche negative Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren haben,
wie unter anderem den Ausschluss von Emittenten, die an der Produktion umstrittener Waffen,
Tabakproduktion oder fossilen Brennstoffen wie Kraftwerkskohle beteiligt sind. In anderen Fallen, in denen
es zwar moglicherweise kein formelles Ausschlusskriterium fiir eine bestimmte Wirtschaftstatigkeit gibt,
kann die Entscheidung jedoch auf Basis einer Gesamtbetrachtung getroffen werden, wenn die negativen
Aspekte der Wirtschaftstatigkeiten, die nicht qualifiziert sind, die Vorteile der qualifizierten
Wirtschaftstatigkeiten Giberwiegen. Beim zweiten Weg, bei dem der Schwerpunkt auf der Wertpapierebene
und darauf liegt, was mit der Emission unterstiitzt/finanziert werden soll, werden auch die
Wirtschaftstatigkeiten und das Verhalten des Emittenten bericksichtigt, soweit sie fir das ESG-Screening
und die ESG-Integrationsanalyse relevant sind. Dies bedeutet, dass in ein Wertpapier nicht investiert werden
kann, wenn die Bewertung auf Emittentenebene ergibt, dass es sich nicht um eine geeignete Investition
handelt. Die Entscheidung Gber die Qualifizierung in Bezug auf Nachhaltigkeitsthemen liegt im Ermessen des

Anlageverwalters.

ESG-Integration und ESG-Screening

Das Verhalten des Emittenten auf Unternehmensebene wird ebenfalls beriicksichtigt, um Emittenten
auszuschlielen, deren operative Praktiken das nachhaltige Investitionsziel des Teilfonds wesentlich
beeintrachtigen kénnten. Dies wird durch die Anwendung von Ausschlusskriterien erreicht, beispielsweise
durch den Ausschluss von Emittenten, die gegen internationale Konventionen und Normen, Standards und
Erklarungen wie den UN Global Compact verstoRRen (bei Unternehmen), die schlechteste Leistung in Bezug
auf ESG-Kontroversen aufweisen (bei Unternehmen) oder die die Ubereinkiinfte {iber Korruption, Folter und

Bestrafung oder das Pariser Abkommens unter dem UN-Rahmeniibereinkommen {ber Klimadnderungen



nicht unterzeichnet oder ratifiziert haben (fir Staaten). Ein weiteres Mittel ist die Festlegung von
Mindestschwellenwerten fiir akzeptable Praktiken im Anschluss an die ESG-Integrationsbeurteilung durch
den Anlageverwalter, wobei die Emittenten mit dem schlechtesten fundamentalen ESG-(Risiko-)Rating (,,sehr
hoch”) systematisch ausgeschlossen werden. Auch die Emittenten mit dem nachstschlechtesten Ergebnis
(,hoch”), die nicht die Qualifikationskriterien als geeignete Investition erfillen (z. B. Nachweis einer
Verbesserung der ESG-Leistung oder Bereitschaft zur Verbesserung/bei denen der Anlageverwalter ein

Engagement-Programm zur Forderung positiver Verdanderungen hat), werden ausgeschlossen.

Nachhaltiges Investitionsziel des Finanzprodukts

Das nachhaltige Investitionsziel des Teilfonds besteht darin, in festverzinsliche Wertpapiere aus dem
Universum zu investieren, die zu Nachhaltigkeitsthemen beitragen, mit denen Losungen fiir die wichtigsten
Okologischen und sozialen Herausforderungen geboten werden. Die sieben vom Anlageverwalter definierten
Nachhaltigkeitsthemen umfassen unter anderem (i) die Verwirklichung einer inklusiven Gesellschaft, (ii) den
Aufbau von Wissen und Fahigkeiten, (iii) die Sorge fiir Gesundheit, Sicherheit und Wohlbefinden, (iv) die
Entwicklung der Kreislaufwirtschaft, (v) die Gewahrleistung von sauberem und ausreichend vorhandenem
Wasser, (vi) die Propagierung von sauberer und sicherer Energie und (vii) die Werbung fiir nachhaltige

Mobilitat und Infrastruktur.

Die Nachhaltigkeitsthemen kdénnen sich im Laufe der Zeit andern, je nachdem, wo der Anlageverwalter
Entwicklungen bei Nachhaltigkeitstrends erkennt, die die Menschen und den Planeten betreffen. Der
Anlageverwalter ist bestrebt, in verschiedene Nachhaltigkeitsthemen zu investieren, um ein diversifiziertes

Engagement zu bieten.

Anlagestrategie

Das nachhaltige Investitionsziel des Teilfonds besteht darin, in festverzinsliche Wertpapiere aus dem
Universum zu investieren, die zu Nachhaltigkeitsthemen beitragen, mit denen Losungen fiir die wichtigsten
Okologischen und sozialen Herausforderungen geboten werden. Dies wird durch Ansatze zur Beurteilung in
Bezug auf Nachhaltigkeitsthemen (verbindlich), ESG-Integration (verbindlich), ESG-Screening (verbindlich)

und ESG-Engagement (nicht verbindlich) erreicht.

Bewertung im Hinblick auf Nachhaltigkeitsthemen




Festverzinsliche Wertpapiere werden dahingehend beurteilt, ob sie zu mindestens einem von sieben
Nachhaltigkeitsthemen beitragen, mit denen Losungen fir die wichtigsten 6kologischen und sozialen
Herausforderungen geboten werden. Die Qualifizierung erfolgt tGber einen von zwei moéglichen Wegen:
entweder anhand der zentralen Wirtschaftstatigkeiten eines Emittenten oder der MalRnahmen, die von
einem Wertpapier direkt unterstutzt/finanziert werden. Potenzielle Investitionen werden anhand einer
Reihe positiver (und negativer) Wesentlichkeitskriterien bewertet, um ihre Eignung zu bestimmen, wobei der

Anlageverwalter die abschlieBende Entscheidung nach eigenem Ermessen trifft.

ESG-Integration

Die Emittenten werden anhand eines eigenen ESG-Bewertungsrahmens beurteilt. Eine der ESG-Kennzahlen,
die dabei zugewiesen wird, ist ein fundamentales ESG-(Risiko-)Rating (mit dem beurteilt wird, wie effektiv
der Emittent die wichtigsten ESG-Risiken handhabt). Das fundamentale ESG-(Risiko-)Rating umfasst fiinf
mogliche Rating-Kategorien, die von ,,sehr hoch” bis ,,sehr niedrig” reichen. Es wird ein fundamentales ESG-
(Risiko-)Mindestrating festgelegt, das ein Emittent erreichen muss, um als geeignete Investition betrachtet
zu werden. Insbesondere Emittenten mit der Einstufung ,,sehr hoch” werden systematisch ausgeschlossen.
Auch Emittenten, die nicht die Qualifikationskriterien als geeignete Investition erfiillen (z. B. Nachweis einer
Verbesserung der ESG-Leistung oder Bereitschaft zur Verbesserung/bei denen der Anlageverwalter ein

Engagement-Programm zur Férderung positiver Verdanderungen hat), werden ausgeschlossen.

ESG-Screening

Der Teilfonds fiihrt bei festverzinslichen Wertpapieren ein Negativ-Screening und/oder normenbasiertes
Screening durch, demzufolge Emittenten in bestimmten Fallen aufgrund ihrer Beteiligung an ausgewahlten
umstrittenen Tatigkeiten (die als schadlich fir die Gesellschaft und/oder die Umwelt gelten) und/oder weil
ihr ESG-Verhalten als unzureichend oder nicht verantwortlich angesehen wird, als nicht fiir eine Investition
geeignet eingestuft werden. Ausfihrliche Informationen zum ESG-Screening fir den Teilfonds sind unter
https://www.bluebay.com/en-gb/institutional/what-we-do/responsible-investing/integrated-approach-to-

responsible-investing/) verfiigbar.

ESG-Engagement (nicht verbindlich)

Obwohl dies keine verbindliche Bedingung ist, kdnnen Engagementaktivitdten zu wesentlichen ESG-Themen
mit Emittenten und wichtigen anderen Interessengruppen durchgefiihrt werden, um sicherzustellen, dass

diese das nachhaltige Investitionsziel des Teilfonds nicht bedeutend beeintrachtigen.



Richtlinie zur Beurteilung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung bei
Unternehmen, in die investiert wird

Die Beurteilung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung in Bezug auf solide
Managementstrukturen, die Beziehungen zu den Arbeitnehmern, Verglitung oder Personal und die
Einhaltung von Steuervorschriften wird unter der ESG-Bewertung durch den Anlageverwalter behandelt, die

einen Abschnitt Gber gute Unternehmensfiihrung enthalt.

Bei privatwirtschaftlichen Emittenten umfassen die Uberlegungen zur Unternehmensfiihrung unter anderem
Faktoren wie: Eigentumsverhéltnisse/solide Managementstrukturen, Unabhangigkeit und
Verantwortlichkeit des Verwaltungsrats, Qualitdat des Managements, Buchfiihrungspraktiken sowie die
umfassenderen Themen Kultur und ethische Handlungsweisen. Ein Emittent, der bei der fundamentalen
ESG-(Risiko-)Bewertung im proprietdren ESG-Bewertungsrahmen in der Governance-Saule die Bewertung
»sehr hoch” zugewiesen bekommt, wird automatisch im fundamentalen ESG-(Risiko-)Rating auf

Unternehmensebene insgesamt mit ,,sehr hoch” beurteilt, sodass er fiir eine Investition nicht geeignet ist.

Bei staatlichen, supranationalen und staatsnahen Emittenten (sogenannte ,SSAs“) wie Staaten fallen unter
Governance-Angelegenheiten unter anderem institutionelle Rahmenbedingungen und Rechtsstaatlichkeit,

Korruptionsrisiken und das Vorhandensein von demokratischen Governance-Prozessen.

Aufteilung der Investitionen

Es wird erwartet, dass der Teilfonds 100 % seines Nettovermogens in festverzinsliche Wertpapiere investiert,

die das nachhaltige Investitionsziel des Teilfonds erfillen (#1).

In Ubereinstimmung mit der Anlagepolitik des Teilfonds werden mindestens zwei Drittel (66,67 %) des
Nettovermogens des Teilfonds in festverzinsliche Wertpapiere investiert, die mit dem vom Teilfonds
beworbenen nachhaltigen Investitionsziel konform sind (#1), vorbehaltlich aller Wertpapiere, die gerade
verkauft werden, weil sie die vom Teilfonds angewandten ESG-Erwadgungen nicht mehr erfiillen. Dieser Anteil
ist nur ein Mindestwert, und der genaue Prozentsatz der Investitionen des Teilfonds, die mit dem

nachhaltigen Investitionsziel konform waren, wird im Jahresbericht dargelegt.

Maximal das verbleibende Drittel (33,33 %) darf in Barmitteln sowie in kurzfristigen Bankzertifikaten und
Geldmarktinstrumenten gehalten werden, die mit dem nachhaltigen Investitionsziel konform sind und unter

#2 fallen.



ERLAUTERUNG: Zu den festverzinslichen Wertpapieren im Universum zihlen 1) Wertpapiere mit direktem
Engagement gegeniiber dem Emittenten, wie z. B. Unternehmens- und/oder Staatsanleihen (je nach Sachlage)
sowie verbriefte Kreditpapiere, und 2) derivative Finanzinstrumente mit indirektem Engagement, bei denen
der Emittent der Basiswert ist, wie z. B. Credit Default Swaps, die zum Erreichen der beworbenen ékologischen

oder sozialen Eigenschaften beitragen.

Uberwachung des nachhaltigen Investitionsziels

Um das nachhaltige Investitionsziel des Teilfonds zu erreichen, werden unter anderem die nachstehenden
Nachhaltigkeitsindikatoren zur Beurteilung, Messung und Uberwachung festverzinslicher Wertpapiere im
Universum verwendet:

e Der Anteil der vom Teilfonds gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere, die Losungen fir die
wichtigsten 06kologischen und sozialen Herausforderungen bieten, weil sie mit den
Nachhaltigkeitsthemen konform sind.

e Die Allokation der Investitionen des Teilfonds auf verschiedene Nachhaltigkeitsthemen.

e Der Anteil der vom Teilfonds gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere, die Gegenstand der ESG-
Bewertung von Emittenten sind (unabhangig davon, ob es sich um eine vorldufige oder die
standardmaRige ESG-Bewertung handelt).

e Der Anteil der vom Teilfonds gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere, die jedem fir die Eignung
als Investition festgelegten Mindestwert in Bezug auf das ESG-(Risiko-)Rating entsprechen und nicht
aktiv dagegen verstoRen.

e Der Anteil festverzinslicher Wertpapiere, die mit jedem fir den Teilfonds maligeblichen ESG-

Screening konform sind und nicht aktiv dagegen verstofRen.

Zu den festverzinslichen Wertpapieren im Universum zdhlen 1) Wertpapiere mit direktem Engagement
gegeniiber dem Emittenten, wie z. B. Unternehmens- und/oder Staatsanleihen (je nach Sachlage) sowie
verbriefte Kreditpapiere, und 2) derivative Finanzinstrumente mit indirektem Engagement, bei denen der
Emittent der Basiswert ist, wie z. B. Credit Default Swaps, die zum Erreichen der beworbenen 6kologischen
oder sozialen Eigenschaften beitragen.
Der Teilfonds setzt eine Reihe von Mechanismen ein, um die kontinuierliche Konformitat festverzinslicher
Wertpapiere mit einem nachhaltigen Investitionsziel sicherzustellen. Dazu gehoren unter anderem:

e Dielaufende und formale Uberpriifung der Qualifizierung in Bezug auf Nachhaltigkeitsthemen, wobei

der Status nach Bedarf Uberarbeitet wird.



e Eine formelle Priifung der ESG-Bewertungen des Emittenten alle zwei Jahre, wobei diese friiher
eingeleitet werden kann, wenn ausreichende Griinde vorliegen, die aktuelle Giiltigkeit des
zugewiesenen fundamentalen ESG-(Risiko-)Ratings in Frage zu stellen, was zu einer Herabstufung
unter das fir die Eignung erforderliche Mindestniveau flihren kdnnte.

e Esgibt Prozesse fiir die Umsetzung, Pflege und Uberwachung von Emittenten, die von der Investition
ausgenommen sind (die aus ESG-Integration, Engagement und Screening-Ansatzen resultieren).
Diese werden intern von den Funktionen fiir Compliance und Investitionsrichtlinien verwaltet.

e laufende Engagements mit Emittenten (und ggf. anderen Stakeholdern), mit denen ESG-Einblicke
und Einschatzungen von Emittenten und ESG-Themen aktualisiert werden.

e Es gibt interne Mechanismen, die eine kontinuierliche Uberwachung einzelner Investitionen und
Portfolios durch Investment- und ESG-Experten anhand einer Reihe von ESG-Kennzahlen (z. B.
Portfolio-ESG-Score), Informationen Uber den Status der abgeschlossenen ESG-Bewertungen von
Emittenten und die Einrichtung von Warnungen ermdoglichen, um umgehend MaRnahmen ergreifen

zu kénnen (z. B. wenn die formelle zweijahrige ESG-Prifung fallig ist).

Methoden

Es gibt verschiedene Methoden, die auf festverzinsliche Wertpapiere angewandt werden, um sicherzustellen,

dass sie mit dem nachhaltigen Investitionsziel des Teilfonds konform sind.

Bewertung im Hinblick auf Nachhaltigkeitsthemen

Um fir eine Investition in Frage zu kommen, missen Emittenten/Wertpapiere mindestens mit einem der
genannten  Nachhaltigkeitsthemen  konform sein. Die vom  Anlageverwalter definierten
Nachhaltigkeitsthemen umfassen unter anderem (i) die Verwirklichung einer inklusiven Gesellschaft, (ii) den
Aufbau von Wissen und Fahigkeiten, (iii) die Sorge fir Gesundheit, Sicherheit und Wohlbefinden, (iv) die
Entwicklung der Kreislaufwirtschaft, (v) die Gewahrleistung von sauberem und ausreichend vorhandenem
Wasser, (vi) die Propagierung von sauberer und sicherer Energie und (vii) die Werbung fiir nachhaltige

Mobilitdt und Infrastruktur.

Die Qualifizierung erfolgt liber einen von zwei moglichen Wegen: entweder anhand der zentralen
Wirtschaftstatigkeiten eines Emittenten oder der MaRnahmen, die von einem Wertpapier direkt
unterstitzt/finanziert werden:

o Emittenten, deren zentrale Wirtschaftstiitigkeiten Anlagemoglichkeiten bieten und einen direkten

Beitrag zur Bewaltigung der in den Nachhaltigkeitsthemen reprasentierten globalen 6kologischen
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und sozialen Herausforderungen leisten. Da der Schwerpunkt auf Wirtschaftstatigkeiten liegt, sind
die qualifizierte Emittenten Unternehmen. Die Ausrichtung der Wirtschaftstatigkeit des privaten
Emittenten auf relevante Nachhaltigkeitsthemen wird beurteilt, indem unter anderem die Héhe der
Umsatze oder Gewinne aus der qualifizierenden wirtschaftlichen Aktivitat des Emittenten bzw. die
Hohe seiner Investitionen in diese Aktivitat bestimmt wird. Bei solchen Investitionen kdnnen, soweit
der Schwerpunkt auf der Emittenten-/Entitatsebene liegt, die fur die Investitionen ausgewahlten
Wertpapiere reguldre oder ESG-gekennzeichnete Emissionen sein.

o Wertpapiere, die eine Aktivitéit unterstiitzen oder finanzieren, die im Einklang mit den
Nachhaltigkeitsthemen des Anlageverwalters steht. Da der Schwerpunkt auf dem Emissionsniveau
liegt, konnen Wertpapiere von Unternehmen oder staatlichen, supranationalen und behoérdlichen
Emittenten (,,SSAs”) flr Investitionen ausgewdahlt werden und es kann sich entweder um regulare
Emissionen (geringere Wahrscheinlichkeit) oder ESG-gekennzeichnete Emissionen (groRere
Wabhrscheinlichkeit) handeln. Die Konformitat der Finanzierung durch das Wertpapier muss im
Hinblick auf ein wesentliches Engagement in relevanten Nachhaltigkeitsthemen beurteilt werden,
indem unter anderem die Art der zu finanzierenden Projekte oder der Anteil, der eine

Neufinanzierung darstellt, ermittelt wird.

In beiden Fallen wird die Konformitat des wesentlichen Engagements in relevanten Nachhaltigkeitsthemen
anhand einer Reihe von indikativen ,positiven” Wesentlichkeitsindikatoren bewertet. Ein
Emittent/Wertpapier muss nicht alle ,positiven” Wesentlichkeitsindikatoren erfiillen, um als geeignet
angesehen zu werden. Dariiber hinaus werden die nicht qualifizierten Aktivitaten bericksichtigt, wobei das
Nachhaltigkeitsprofil der gesamten Wirtschaftstatigkeit eines Emittenten/der anderen vom Emittenten
finanzierten Tatigkeiten berlicksichtigt wird, um die Emittenten auszuschliefen, die einem wesentlichen
Risiko aus Tatigkeiten ausgesetzt sind, die das nachhaltige Investitionsziel des Fonds wesentlich
beeintrachtigen. Einige der Bereiche von Wirtschaftstatigkeiten, die unserer Ansicht nach das nachhaltige

Investitionsziel des Fonds wesentlich beeintrachtigen, sind offiziell von Investitionen ausgeschlossen.

Im Rahmen der Bewertung eines Emittenten/Wertpapiers in Bezug auf Nachhaltigkeitsthemen sowie bei der
laufenden Uberwachung werden mehrere ESG-Datenquellen verwendet. Solche Daten sind Eingabedaten
und bestimmen nicht ausschlieRlich, ob der Emittent/das Wertpapier fur die Nachhaltigkeitsthemen
qualifiziert ist. Die kontinuierliche Uberwachung von ESG-Daten und -Entwicklungen kann moglicherweise
neue Informationen hervorheben und auch eine Uberpriifung der laufenden Qualifizierung veranlassen. In
einigen Féallen kann dies zu einer Statusanderung fihren, durch die ein Wertpapier nicht mehr fir eine

Investition geeignet ist.



ESG-Integration

Die Emittenten werden unter Verwendung eines proprietdren ESG-Bewertungsrahmens bewertet, wobei die
ESG-Bewertung zu zwei komplementaren ESG-Kennzahlen fiihrt: ein fundamentales ESG-(Risiko-)Rating
(Rating, mit dem beurteilt wird, wie effektiv der Emittent die wichtigsten ESG-Risiken handhabt) und ein
Investment-ESG-Score (der sich darauf bezieht, wie stark der Emittent ESG-Faktoren/-Risiken ausgesetzt ist,
die als fiir Investitionen relevant und wesentlich angesehen werden). Die wichtigste Kennzahl, die zu
zusatzlichen Anlagebeschrankungen fiihren kann, ist jedoch das fundamentale ESG-(Risiko-)Rating, das funf
mogliche Ratingkategorien umfasst: sehr hoch, hoch, mittel, niedrig und sehr niedrig.
Um das fundamentale ESG-(Risiko-)Rating eines Emittenten zu ermitteln, wird dessen ESG-Profil auf
verschiedene Arten beurteilt:

e Wie der Emittent von Drittanbietern wahrgenommen wird.

e Wiesich der Emittent (iber eine Reihe von wichtigen ESG-Faktoren/-Risiken mit Relevanz abschneidet,

unabhdngig von seiner spezifischen Branche/wirtschaftlichen Vergleichsgruppe und seinem Profil.

Bei Unternehmensemittenten sind dies Bereiche wie:

- Der geschiaftliche FulRabdruck, einschlieRlich unter anderem die Prasenz des Emittenten in
Landern mit hoher Korruption, die Anfilligkeit des Geschaftsmodells fiir Bestechungs- und
Korruptionsrisiken und die inhdrente Nachhaltigkeitsbilanz des Unternehmens in Bezug auf den
Planeten und die Gesellschaft.

- Aspekte der Unternehmensfiihrung, bei denen zu den Uberlegungen unter anderem Faktoren
gehdren wie: Eigentumsverhaltnisse/solide Managementstrukturen, Unabhéangigkeit und
Verantwortlichkeit des Verwaltungsrats, Qualitdt des Managements, Buchfilihrungspraktiken
sowie die umfassenderen Themen Kultur und ethische Handlungsweisen.

- Soziale Aspekte, einschlieflich unter anderem das Vorhandensein formaler interner und externer
Praktiken zur Einbindung von Stakeholdern, die Beziehungen zu den Arbeitnehmern und die
Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften.

- Beispielsweise die Umwelt und Existenz von Verfahren des Umweltmanagements, Initiativen fir

Klima-/CO2-Management und Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften.

Fiir SSA-Emittenten wie Staaten gehdren dazu Bereiche wie:

- Governance-Angelegenheiten umfassen unter anderem institutionelle Rahmenbedingungen und
Rechtsstaatlichkeit, Korruptionsrisiken und das Vorhandensein von demokratischen Governance-
Prozessen.

- Soziale Aspekte, einschlieBlich unter anderem Arbeitsbedingungen und Arbeitsrechte,
Einkommensungleichheiten sowie Bildung und Gesundheitsversorgung.
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- Umweltfaktoren wie unter anderem Risiken in Bezug auf die Anfalligkeit fiir Risiken des
Klimawandels und deren Handhabung, das Management natirlicher Ressourcen und die
Erndhrungssicherheit.

e Wie er im Vergleich zu seiner Branche/wirtschaftlichen Vergleichsgruppe (falls zutreffend)
hinsichtlich der wichtigsten ESG-Faktoren/-Risiken abschneidet und ob sich seine Verfahrensweisen

verbessern oder nicht.

Im Rahmen der Bewertung eines Emittenten sowie bei der laufenden Uberwachung werden mehrere ESG-
Datenquellen verwendet. Diese Daten sind Eingabedaten und bestimmen nicht ausschlielRlich, wie das
fundamentale ESG-(Risiko-)Rating lauten sollte, das dem jeweiligen Emittenten zugewiesen wird. Die
kontinuierliche Uberwachung von ESG-Daten und -Entwicklungen kann méglicherweise neue ESG-Risiken
und -Kontroversen hervorheben und auch eine Uberpriifung der aktuellen Giiltigkeit des zugewiesenen
fundamentalen ESG-(Risiko-)Ratings veranlassen. In einigen Fallen kann dies zu einer Herabstufung unter
den Mindestschwellenwert fiir die Eignung flihren, durch die ein Wertpapier nicht mehr fir eine Investition

geeignet ist.

Die Kreditanalysten fiihren die erste ESG-Bewertung des Emittenten durch und weisen die ESG-Kennzahlen
zu. Dies basiert auf einem qualitativen Urteil mit einer Abwagung der verschiedenen in der Analyse
enthaltenen ESG-Faktoren/-Risiken. Diese werden dann vom ESG-Investmentteam Uberprift und finalisiert,
was zu einer Priorisierung in Abhangigkeit vom zugewiesenen fundamentalen ESG-(Risiko-)Rating flihrt. Der

Prozess basiert auf Konsens.

Ohne vorherige ESG-Bewertung darf nicht in einen neuen Emittenten investiert werden, um sicherzustellen,
dass er geeignet ist. Angesichts der potenziellen Schwierigkeiten hinsichtlich des Timings der Durchflihrung
der standardmaRBigen ESG-Bewertung bei der Platzierung von Primaremissionen am Markt kann in
bestimmten Fallen als Minimum eine vorlaufige ESG-Analyse durchgefiihrt werden. Die vorlaufige ESG-
Analyse ist eine konzentriertere Version der standardmaRigen ESG-Bewertung von Emittenten, die primar
auf ESG-Kennzahlen von Drittanbietern basiert. Es kann vorkommen, dass nach dem Ersetzen der vorlaufigen
ESG-Analyse durch eine standardmaRige ESG-Bewertung die zusatzlichen ESG-Daten und -Erkenntnisse dazu
fihren, dass einem Emittenten ein fundamentales ESG-(Risiko-)Rating zugewiesen wird, das unter dem

Mindestschwellenwert fiir die Eignung liegt, sodass er nicht mehr fiir eine Investition geeignet ist.

Alle zwei Jahre gibt es eine formelle Prifung der ESG-Bewertung des Emittenten, wobei diese friiher

eingeleitet werden kann, wenn ausreichende Griinde vorliegen, die aktuelle Gultigkeit des zugewiesenen
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fundamentalen ESG-(Risiko-)Ratings in Frage zu stellen, was zu einer Herabstufung des zugewiesenen ESG-
Risiko-Ratings unter den Mindestschwellenwert fiir die Eignung flihren kdnnte, sodass er nicht mehr fir eine

Investition geeignet ist.

In allen Fallen, in denen eine Herabstufung des Emittenten im Hinblick auf sein fundamentales ESG-
(Risiko-)Rating erfolgt, sodass es unter dem Mindestschwellenwert fiir die Eignung liegt, und eine Position im

Emittent besteht, wird diese zeitnah und unter Wahrung der besten Interessen der Kunden veraulSert.

ESG-Screening

Der Teilfonds fiihrt eine Kombination aus Negativ-Screenings und/oder normenbasierten Screenings durch,
demzufolge Emittenten in bestimmten Fallen aufgrund ihrer Beteiligung an ausgewahlten umstrittenen
Tatigkeiten (die als schadlich fur die Gesellschaft und/oder die Umwelt gelten) und/oder weil ihr ESG-
Verhalten als unzureichend oder nicht verantwortlich angesehen wird, als nicht fiir eine Investition geeignet

eingestuft werden.

Das ESG-Screening-Verfahren fiir den Teilfonds beruht in erster Linie auf Daten und Informationen, die von
einem externen ESG-Datenanbieter bezogen werden und die sich auf die ESG-spezifischen
Wirtschaftstatigkeiten oder unter ESG-Gesichtspunkten umstrittenen Geschaftspraktiken beziehen. Aus
deren Research und Analysen wird ein Verzeichnis unzuldssiger Investitionen auf der Grundlage der

angewandten festgelegten ESG-Screening-Kriterien erstellt.

ESG-Engagement

Obwohl dies keine verbindliche Voraussetzung ist, kann zu wesentlichen ESG-Themen ein Engagement bei
Emittenten und wichtigen anderen Stakeholdern durchgefiihrt werden. Diese Aktivitdten flieRen in die ESG-
Bewertung des Emittenten und die Beurteilung der aktuellen Giiltigkeit des zugewiesenen grundlegenden
ESG-(Risiko-)Ratings ein. In einigen Fallen kdnnten Erkenntnisse und Ergebnisse des Engagements zu einer
Auf- oder Abstufung des zugewiesenen fundamentalen ESG-(Risiko-)Ratings beitragen. Diese Aktivitdten

koénnen von den Kredit- und/oder ESG-Investmentanalysten durchgefihrt werden.

Datenquelle und -verarbeitung

Verwendete Datenquellen
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Verschiedene Datenquellen von verschiedenen Stakeholdern flieRen in die Verfolgung des vom Teilfonds
beworbenen nachhaltigen Investitionsziels ein, indem sie Aufschluss dariber geben, welche festverzinslichen

Wertpapiere im Universum geeignet sind und welche von Investitionen ausgeschlossen werden.

Beurteilung von Nachhaltigkeitsthemen und ESG-Integration

Mehrere ESG-Datenquellen werden im Rahmen der Beurteilung eines Emittenten (in Bezug darauf, ob ein
Emittent/Wertpapier die Voraussetzungen fir die Nachhaltigkeitsthemen erfiillt oder welches fundamentale
ESG-(Risiko-)Rating dem jeweiligen Emittenten zugewiesen werden sollte) und bei der laufenden
Uberwachung verwendet. Dazu gehért eine Mischung aus externen und internen (Kredit- und ESG-)
Erkenntnissen, z. B. von: externen Anbietern, Gesprachen mit dem
Unternehmensmanagement/Offenlegungen, Sell-Side-Brokern, Stakeholdern wie Aufsichtsbehorden,
Nichtregierungsorganisationen, Branchengruppen, Medienkandlen, die sich auf ESG-Nachrichten
spezialisiert haben, sowie das Wissen der internen Sektorkreditanalysten in Bezug auf Emittenten, Sektoren

und Regionen, fiir die sie verantwortlich sind.

Externe ESG-Daten sind Eingabedaten und bestimmen nicht ausschlieRlich, ob der Emittent/das Wertpapier
die Voraussetzungen fiir die Nachhaltigkeitsthemen erfillt oder welches fundamentale ESG-(Risiko-)Rating
dem jeweiligen Emittenten zugewiesen werden sollte. Der Zugang zu einigen der externen ESG-Daten und
ESG-Erkenntnissen ist mit Geblhren verbunden, wahrend andere frei zuganglich sind und so kostenlos

verfligbar sind. Auch die Aktualitdt der ESG-Daten variiert zwischen den verschiedenen Quellen.

ESG-Screening

Daten von externen ESG-Datenanbietern sowie aus anderen Quellen (einschlieBlich, aber nicht beschrankt
auf solche wie Aufsichtsbehdrden) bestimmen, welche spezifischen Emittenten auf der Grundlage der ESG-
Ausschlusskriterien ausgeschlossen werden. Diese Informationen werden regelmaBig aktualisiert, um
sicherzustellen, dass sie auf dem neuesten Stand sind. Wenn eine Position in einem Emittenten besteht und
sich sein Eignungsstatus so andert, dass er nicht mehr fir eine Investition geeignet ist, wird diese zeitnah und
unter Wahrung der besten Interessen der Kunden veraulRert. Aktualisierte Listen der Anlagebeschrankungen,

die durch Funktionen fir Compliance und Anlagerichtlinien umgesetzt und Gberwacht werden.

ESG-Engagement

Viele der ESG-Datenquellen, die fiir die ESG-Integration verwendet werden, werden ebenfalls als
Informationsgrundlage fiir Engagementaktivitaten genutzt. Es kann auch ein gezielter Dialog mit Emittenten

und anderen relevanten Stakeholdern gefiihrt werden.
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MafBnahmen zur Sicherstellung der Datenqualitat

Der Umfang der ESG-Daten kann von den allgemeinen ESG-Bewertungen und -Scores eines Emittenten liber
seinen Status hinsichtlich bestimmter Themen wie ESG-Kontroversen bis hin zu seiner Exponierung
gegenlber Klimawandel und Losungen mit positiven Auswirkungen reichen. Die Daten der Anbieter werden

regelmalig aktualisiert und Gberprift, um den Zugang zu den neuesten ESG-Daten zu gewahrleisten.

Der Zugriff auf Daten von externen ESG-Datenanbietern erfolgt auf verschiedene Weise, beispielsweise tber
die Online-Plattform des Anbieters oder (iber einen Daten-Feed, mit dem die Daten in interne Investment-
Informationssysteme integriert werden, um ESG-Analysen und -Uberwachung zu unterstiitzen. Der GroRteil
der Daten von den Anbietern stammt aus 6ffentlich zugédnglichen Informationen, die vom Emittenten oder
anderen Interessengruppen erstellt wurden. In einigen Fallen wurden die Daten jedoch von den internen
Experten des Anbieters erstellt. In selteneren Fallen kdnnen einige der Daten geschatzt werden, z. B. CO2-

bezogene Schatzungen.

Es gibt eine Reihe von Malinahmen, mit denen sichergestellt wird, dass die Bereitstellung und Qualitat von
Daten/Research von externen ESG-Datenanbietern die Erwartungen erfiillt. Dazu gehodren unter anderem die
folgenden:

e Vor jeder Zeichnung wird eine Marktanalyse durchgefiihrt, um die verschiedenen Wettbewerber fiir
das Produkt/die Dienstleistungen zu bestimmen, wobei die Bewertung unter anderem Fragen der
Abdeckung des Emittenten, der Produktqualitdt, des Serviceniveaus fir Kunden sowie Kosten
bericksichtigt.

e Inder Regel wird ein Probezeitraum flr den Zugang in Anspruch genommen, wahrend dem ESG- und
Anlageexperten potenzielle Research-Ergebnisse testen und Analysen fiir bestimmte Portfolios
durchfihren, um die Ergebnisse im Hinblick auf die Abdeckung der Investitionen und die Qualitat der
Ergebnisse zu bewerten. Auf diese Weise werden mogliche Einschrankungen identifiziert, bewertet
und Informationen fiir die Beurteilung der Eignung des Anbieters gewonnen.

e Sobald erfolgreiche Anbieter aufgenommen wurden, findet ein kontinuierlicher Dialog und eine
kontinuierliche Interaktion zwischen den Nutzern der Ergebnisse und den Zusicherungen des
Anbieters statt, um sicherzustellen, dass die Qualitat und Genauigkeit der Daten und der Research
weiterhin den Erwartungen entsprechen und Probleme effektiv und effizient hervorgehoben und
bearbeitet werden. Beispielsweise konnen direkte Schulungsmaoglichkeiten flir Benutzer der Daten
angefragt werden, damit diese das Produkt und neue Méglichkeiten zur Integration verstehen. Die

Interaktion kann ausgelést werden, wenn es Beratungen iiber die Anderung der Methoden fiir
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Research-Produkte oder neue Losungen entwickelt werden. Investmentteams kénnen die Ergebnisse
des Research auch direkt mit den ESG-Analysten der Anbieter besprechen. In bestimmten Fallen, in
denen Fehler oder andere Probleme mit der Datenqualitat festgestellt wurden, werden diese durch
Gesprache zwischen den Emittenten und den Researchanbietern angegangen, um Unstimmigkeiten
in den Daten/dem Research zu erértern und zu beseitigen. In der Vergangenheit waren diese Fehler
darauf zurilickzufiihren, dass die Emittenten die Richtlinien oder Praktiken, auf deren Grundlage der
Researchanbieter sie bewertet, nicht offengelegt haben oder dass die Priifzyklen der Anbieter den
Veroffentlichungen/Datenfreigaben der Emittenten hinterherhinken.

e In Fallen, in denen aktuell genutzte Research- oder Datenanbieter die Erwartungen trotz
Interaktionsbemiihungen nicht erfiillen oder wenn (iberlegene Research-Leistungen oder Produkte

identifiziert werden, wird der Datenbezug beendet.

Daten und Informationen zu einem Emittenten, die von externen ESG-Datenanbietern bezogen wurden,
kénnen ebenfalls direkt bei Emittenten sowie anderen Stakeholdern (iberprift werden, um die Qualitat
sicherzustellen. Dies kann beispielsweise in Bezug auf Daten in Bereichen wie z. B. der Exponierung
gegenliber Losungen mit Auswirkungen aus Nachhaltigkeit, Beteiligung an ESG-Kontroversen oder
sensiblen/umstrittenen Wirtschaftstatigkeiten geschehen. In einigen Féllen, in denen mehr Vertrauen in die
Richtigkeit und Integritat der Daten aus anderen alternativen Quellen als den Daten der ESG-Drittanbieter
oder in die interne Auffassung beziiglich der Qualifizierung besteht, werden diese anstelle der Daten der ESG-
Drittanbieter verwendet. Dies kann z. B. der Fall sein, wenn die Daten und Informationen des externen ESG-
Datenanbieters auf einer Schatzung basieren und aktuelle Berichtsdaten verfligbar werden, oder wenn ihre
Daten nicht die letzten vom Emittenten veréffentlichten Daten widerspiegeln, da ihr Aktualisierungszyklus

spater durchgefihrt wird, oder aufgrund konkreten Eigenschaften ihrer Methode.

Wie Daten verarbeitet werden
Der Zugriff auf Daten von externen ESG-Datenanbietern erfolgt auf verschiedene Weise, beispielsweise tber
die Online-Plattform des Anbieters oder liber einen Daten-Feed, mit dem die Daten in interne Investment-

Informationssysteme integriert werden, um ESG-Analysen und -Uberwachung zu unterstiitzen.

Die Investment- und ESG-Teams konzentrieren sich auf die ESG-Faktoren/-Risiken, die ihrer Ansicht nach das

Potenzial haben, den Wert der Investition zu beeinflussen. Dazu gehdren unter anderem die folgenden:
e Berichte auf Emittentenebene, die wesentliche ESG-Themen identifizieren und behandeln, basierend
auf ESG-Research von Drittanbietern, Unternehmensberichten und Ansichten von internen

Analysten/Managern.
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e Interne ESG-Analysen und -Bewertungen in Bezug auf Emittenten, die in einer Strategie gehalten
werden/fir eine Strategie relevant sind.

e Fragen aus dem ESG-Engagement und Engagementverfolgung.

e ESG-Daten von Drittanbietern, die im fundamentalen Investmentrahmen berlcksichtigt werden.

e Auf laufender Basis Giberwachte ESG-Kontroversen.

e Spezifische Tools und Analysen wie die Analyse der Beteiligung der Emittenten an
Geschaftstatigkeiten, die Exponierung gegeniiber positiven Auswirkungen auf Nachhaltigkeit sowie
Klimadaten und Klimaszenarioanalysen.

e Kennzahlen, die fir ESG-Vorschriften relevant sein werden, wie z. B. die von den Strategien
bericksichtigten Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principle Adverse

Impact Indicators, PAls), die von europaischen Verordnungen wie der SFDR abgeleitet werden.

Der ESG-Bewertungsprozess des Emittenten, der im Rahmen der Bewertung im Hinblick auf
Nachhaltigkeitsthemen und des ESG-Integrationsansatzes angewendet wird, umfasst spezifische ESG-
Datenpunkte, die in die Vorlage eingegeben werden, und bei der Fertigstellung des Dokuments missen die
Ansichten unter Verweis auf alle Informationsressourcen, auf denen sie basieren, dokumentiert werden.
Diese flieBen in die Entscheidung dariiber ein, ob der Emittent die Voraussetzungen der
Nachhaltigkeitsthemen erfiillt und welches fundamentale ESG-(Risiko-)Rating dem Emittenten zugewiesen
werden sollte, wobei diese beiden Punkte ihrerseits bestimmen, ob der Emittent/das Wertpapier die fir die

Eignung als Investition festgelegten Schwellenwerte erreicht hat.

Anteil der geschatzten Daten

Soweit moglich, werden immer die zuletzt von einem Emittenten veroffentlichten Daten verwendet. Diese
werden entweder direkt vom Emittenten oder liber externe ESG-Datenanbieter bezogen. Wenn keine Daten
veroffentlicht wurden, hangt die Frage, ob eine Schatzung dieses Datenpunkts verwendet werden kann, von
der Art der ESG-Daten und des spezifischen Datenpunkts ab. In einigen Fallen wird keine Schatzung
verwendet, in anderen kann eine Schatzung angewendet werden. Beispielsweise kann geschatzt werden,
wie stark Umsatze mit sensiblen/umstrittenen Wirtschaftstatigkeiten verbunden sind, jedoch nicht auf die
Frage, ob der Emittent an dieser Tatigkeit beteiligt ist, es sei denn, es liegen Informationen aus Berichten vor.
Wenn Schatzungen verwendet werden, kénnen diese mithilfe eines Branchenstandardmodells oder anhand
einer proprietaren internen Methode eines Drittanbieters erstellt werden (z. B. bei der Erstellung von
Schatzungen fir Kohlenstoffemissionen durch den ESG-Datenanbieter, wenn dafiir keine Berichte vom

Emittenten vorliegen).
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Mit Methoden und Daten verbundene Beschrankung

Die Methoden und Daten, die der Teilfonds fiir die Beurteilung von Nachhaltigkeitsthemen, die ESG-
Integration, das ESG-Screening und das ESG-Engagement fiir die festverzinslichen Wertpapiere im Universum

verwendet, kénnen Beschrdankungen unterliegen. Dazu gehoren unter anderem:

Bewertung im Hinblick auf Nachhaltigkeitsthemen

Die Beurteilung, ob ein Emittent/Wertpapier fiir die Voraussetzung von Nachhaltigkeitsthemen erfiillt, hangt
von o6ffentlich verfliigbaren Informationen ab, unabhangig davon, ob diese direkt vom Anlageverwalter oder
liber externe ESG-Datenanbieter bezogen werden. Sie hdngt auch von sich entwickelnden Uberlegungen und
dem Konsens dariiber ab, ob eine bestimmte Wirtschaftstatigkeit tatsachlich als Beitrag zu einer Losung fur
eine besonders 6kologische oder soziale Herausforderung anzusehen ist. Diese kbnnten sich angesichts der
Entwicklungen und der Verfiigbarkeit neuer Daten und Informationen dndern, die die Begriindung entweder
bestatigen oder widerlegen kdnnen. So bildet sich beispielsweise ein Konsens insbesondere fiir neue und
neue Nachhaltigkeitstechnologien erst mit einer Verzogerung. Es kann jedoch auch vorkommen, dass selbst
fiir etablierte Technologien unterschiedliche Einschatzungen bestehen bleiben, wobei je nach Perspektive

unterschiedliche Schlussfolgerungen gezogen werden.

Der Teilfonds umfasst derzeit sieben Nachhaltigkeitsthemen, die auf der eigenen Analyse und Bestimmung
des Anlageverwalters beruhen, welches die grofRten 6kologischen und sozialen Herausforderungen sind. Die
Themen sind zwar ausreichend breit gefasst, um die Einbeziehung zukilnftiger Herausforderungen zu
ermoglichen, diese kénnen sich jedoch im Laufe der Zeit andern, je nachdem, wo der Anlageverwalter neue
Entwicklungen bei Nachhaltigkeitstrends identifiziert, die Auswirkungen auf die Menschen und den Planeten

haben.

ESG-Integration

Die Beurteilung der 6kologischen und sozialen Merkmale eines Emittenten hdangt von 6ffentlich zuganglichen
Informationen ab, unabhdngig davon, ob diese direkt vom Anlageverwalter oder lber externe ESG-
Datenanbieter bezogen werden, was sich negativ auf die wahrgenommene Qualitat ihrer ESG-Praktiken
auswirken kann. Die offentlich zugdnglichen Informationen stammen weitgehend aus der eigenen
offentlichen Berichterstattung des Emittenten, umfassen aber auch Daten von verschiedenen anderen
Stakeholdern. Die daraus resultierende Bandbreite der Verfiigbarkeit (z. B. geringere Abdeckung des
Universums der Emittenten festverzinslicher Wertpapiere im Vergleich zu Aktien), Qualitat (z. B. Genauigkeit,

Aktualitat, Vergleichbarkeit usw.) und Zuverldssigkeit der Daten (z. B. potenzielle Verzerrung und
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Subjektivitdt) sowie unterschiedliche ESG-Bewertungsmethoden (z. B. unterschiedlicher Umfang und
unterschiedliche Beurteilungskriterien) der externen Parteien kdnnten wesentlichen Einfluss auf die ESG-
Bewertungen des Anlageverwalters haben. Gesetzliche und aufsichtsrechtliche Anderungen,
Marktentwicklungen und/oder Anderungen der Datenverfiigbarkeit und -zuverldssigkeit kdnnten sich
ebenfalls wesentlich auf die Qualitdt und Vergleichbarkeit dieser Research-Informationen und -Daten

auswirken.

Beschrankungen kdnnen sich auch aus der beschrankten Ressourcenausstattung der Emittenten selbst in
Abhangigkeit von ihrer GréBe, ihrem Sektor oder ihrer Region ergeben. Beispielsweise kénnten bei kleineren
privaten Unternehmen, Emittenten in Sektoren ohne starke ESG-Auswirkungen oder Emittenten in
Schwellenmarkten eher die Ressourcen oder das Bewusstsein fiir die Notwendigkeit einer offentlichen
Berichtslegung zu ESG-Angelegenheiten fehlen. Die Praxis der Jahresberichterstattung mit Abdeckung des
vorherigen 12-Monats-Zeitraums kann bedeuten, dass die von den Emittenten offengelegten ESG-Daten und
-Informationen rickblickend sind und moglicherweise nicht ausreichend kinftige Trends erfassen.
AulRerdem kdnnen die Emittenten selbst hinsichtlich der ESG-Daten und -Informationen, die sie offenlegen,
und der Investoren, mit denen sie interagieren und denen sie angeforderte Informationen bereitstellen,
selektiv sein, sodass kleinere Anleger moglicherweise nicht die Moglichkeit haben, Daten und Informationen

zu erhalten.

Die ESG-Bewertung auf der Grundlage des proprietdaren ESG-Bewertungsrahmens fiir Emittenten ist letztlich
subjektiv. Obwohl er eine Reihe quantitativer und qualitativer Daten aus einer Reihe von Quellen als
Eingabedaten verwendet, spiegeln die sich daraus ergebenden zugewiesenen ESG-Kennzahlen des
Emittenten die Ansichten des Anlageverwalters zum relativen Verhdltnis verschiedener ESG-

Leistungseigenschaften fir diesen Emittenten und der damit verbundenen Risiken wider.

ESG-Screening

Die Entscheidung, ob Investitionen in einen Emittenten eingeschrankt werden, hangt von den Informationen
externer ESG-Datenanbieter ab, die wiederum auf den aus der eigenen 6ffentlichen Berichterstattung des
Emittenten abgeleiteten 6ffentlich verfligbaren Informationen beruhen, aber auch Daten von verschiedenen
anderen Stakeholdern beinhalten. Der Umfang der Abdeckung von Emittenten, die Qualitat (z. B. Richtigkeit,
Aktualitat usw.) und die Zuverlassigkeit der Daten sowie die unterschiedlichen ESG-Bewertungsmethoden
der externen Parteien konnten die Richtigkeit der angewandten Anlagebeschrankungen wesentlich

beeinflussen.

ESG-Engagement
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Ob ein Engagement mit einem Emittenten und/oder seinen relevanten Stakeholdern aufgenommen wird,
sowie dessen Gestaltung und Durchfiihrung kénnen sich auf die Qualitat der ESG-Bewertung auswirken. Dies
gilt auch fur den Umfang der verfliigbaren ESG-Expertise und Ressourcen, die sich auf die Fahigkeit des

Anlageverwalters fir ein effektives Engagement auswirken wirden.

Inwiefern Beschrankungen das nachhaltige Investitionsziel des Teilfonds nicht beeintrachtigen

Wenn es keine 6ffentlich zugédnglichen ESG-Daten und -Informationen von/iber Emittenten gibt, und selbst
in Fallen, in denen von einem oder mehreren externen ESG-Datenanbietern bezogene Informationen zu
einem Emittenten verfiigbar sind, kann der Anlageverwalter Schritte unternehmen, um diese zu
Qualitatszwecken selbst zu ermitteln oder zu Gberpriifen. Mit Emittenten, aber auch mit anderen relevanten
Stakeholdern wie Aufsichtsbehérden oder der Zivilgesellschaft, konnen Engagementaktivitaten durchgefiihrt
werden. Auf diese Weise kann auch die Qualitdt der ESG-Daten und -Informationen durch Quervergleiche
gepriift und validiert werden. In einigen Fallen, in denen mehr Vertrauen in die Richtigkeit und Integritat der
Daten aus anderen alternativen Quellen als den Daten der ESG-Drittanbieter oder in die interne Auffassung

bezliglich der Qualifizierung besteht, werden diese anstelle der Daten der ESG-Drittanbieter verwendet.

Das Design der ESG-Bewertung von Emittenten sieht vor, dass die Investmentanalysten die erste ESG-
Bewertung durchfihren und die damit verbundenen ESG-Kennzahlen zuweisen, die danach vom ESG-
Investmentteam (berprift und finalisiert werden, wobei eine Priorisierung in Abhédngigkeit vom
zugewiesenen ESG-Risiko erfolgt. Dadurch wird sichergestellt, dass die Bewertung der Emittenten und die
Zuweisung der Kennzahlen einheitlich erfolgen und dass die Analyse zweckdienlichsten und relevantesten
Punkte erfasst. Durch die laufende Uberwachung, den formalen zweijihrigen Uberpriifungszyklus und die
Moglichkeit, die Prifung friiher durchzufiihren, wenn dies als angemessen erachtet wird, konnen Daten und
Informationen, sofern und sobald sie verfiigbar/aktualisiert werden, in die ESG-Bewertung einbezogen
werden. Es wird eine laufende Uberpriifung durchgefiihrt, um mit der Pflege zweckdienlicher ESG-
Ressourcen die Robustheit der ESG-Bewertungen sicherzustellen. Dazu gehort auch die Beriicksichtigung
von ESG-Schulungen und Trainings sowie der Personalausstattung mit internen ESG-Spezialisten und des

Zugangs zu den erforderlichen ESG-Daten und -Informationen.
Sorgfaltspflicht

Der Anlageverwalter hat eine Reihe von Prozessen eingefiihrt, um die Beurteilung der Nachhaltigkeitsthemen,
die ESG-Integration, das ESG-Engagement und die vom Teilfonds auf die festverzinslichen Wertpapiere im

Universum angewandten ESG-Screeningprozesse zu unterstiitzen.
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Um die Auswahl von externen ESG-Datenanbietern zu erleichtern, werden Marktanalysen zu ihrem Angebot
in Bezug auf die Qualitait der ESG-Analyse und die Abdeckung der Emittenten durchgefiihrt. Der
Anlageverwalter erprobt Dienstleistungen, an denen er Interesse hat, und stellt bei ihrer Aufnahme mit
kontinuierlichen Interaktionen sicher, dass die abonnierten Produkte zweckdienlich bleiben. Wenn ein
Problem in Bezug auf die Daten oder Methoden festgestellt wurde, werden diese dem Anbieter mitgeteilt

und MalRnahmen zu deren Behebung besprochen.

Auch wenn ESG-Daten und -Informationen zu Emittenten, Sektoren und spezifischen ESG-Themen von
externen ESG-Datenanbietern verfligbar sind, kann der Anlageverwalter selbst das zugrunde liegende
Quellmaterial Giberpriifen, weil sich moglicherweise die Umstande gedandert haben, seit die Details in Bezug
auf Verfliigbarkeit und Qualitdt zusammengestellt wurden. Mit Emittenten, aber auch mit anderen
relevanten Stakeholdern wie Aufsichtsbehérden oder der Zivilgesellschaft, kénnen Engagementaktivitdten
durchgefiihrt werden. Auf diese Weise kann auch die Qualitdt der ESG-Daten und -Informationen durch

Quervergleiche geprift und validiert werden.

Die Investmentanalysten flihren die erste ESG-Bewertung durch, wobei sie das Nachhaltigkeitsthema und die
ESG-Kennzahlen zuweisen. Diese wird vom ESG-Investmentteam Uberprift und finalisiert (und bei der ESG-
Integration in Abhangigkeit vom zugewiesenen fundamentalen ESG-(Risiko-)Rating priorisiert). Dadurch wird
sichergestellt, dass die Bewertung der Emittenten und die Zuweisung der Kennzahlen einheitlich erfolgen
und dass die Analyse zweckdienlichsten und relevantesten Punkte erfasst. Entscheidungen zu den
Nachhaltigkeitsthemen und ESG-Kennzahlen, die den Emittenten zugewiesenen werden, werden in den
internen Investmentinformationssystemen des Anlageverwalters dokumentiert, und die Anlageexperten
sind fir deren Pflege verantwortlich. Die Zuweisung des fundamentalen ESG-(Risiko-)Ratings fiir den
Emittenten erfolgt auf Konsensbasis. Sofern keine Einigung in Bezug auf einen Emittenten erzielt werden

kann, wird der Fall zur Entscheidung an den Chief Investment Officer (ClIO) weitergeleitet.

Neben der laufenden Uberwachung der ESG-Entwicklungen fiir die Erfassung neuer/aktualisierter Daten und
Informationen findet alle zwei Jahre eine formelle umfassende Priifung der ESG-Bewertungen statt. Sie kann
friher eingeleitet werden, wenn wir Uber ausreichend Griinde verfiigen, die laufende Giltigkeit der
zugewiesenen ESG-Kennzahlen (insbesondere das fundamentale ESG-(Risiko-)Rating) in Frage zu stellen.
Aktivitaten zur Zusammenarbeit mit Emittenten und anderen relevanten Stakeholdern, zu denen auch
Research-Reisen/Besuche vor Ort gehéren kénnen, dienen ebenfalls der Unterstiitzung der Due-Diligence-
Aktivitaten. Von Zeit zu Zeit kann maRgeschneidertes unabhingiges ESG-Research in Auftrag gegeben

werden, um 6kologische und soziale Merkmale vollstandig zu beurteilen.
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Es gibt auch eine ESG-Analyse auf der Portfolioebene, die entweder externe ESG-Datenanbieter (z. B. ESG-
Scores auf Portfolioebene, CO2-Emissionsanalysten, Konformitdt mit den Zielen der Vereinten Nationen fir
nachhaltige Entwicklung) oder interne ESG-Kennzahlen nutzt, die eine Verfolgung der allgemeinen
Okologischen und sozialen Merkmale des Portfolios ermdglichen. Die Funktionen fiir Anlagepolitik und
Risiken verfiigen tiber Prozesse fiir die Uberwachung von Emittenten und Portfoliopositionen im Hinblick auf

ESG-Beschrankungen (sowie andere Portfoliorichtlinien) und kdnnen bei Bedarf MaRnahmen einleiten.

Engagement-Richtlinien

Obwohl dies keine verbindliche Voraussetzung ist, kann zu wesentlichen ESG-Themen ein Engagement fir
festverzinsliche Wertpapiere im Universum bei Emittenten und wichtigen anderen Stakeholdern
durchgefiihrt werden. Diese Aktivitaten flieBen in die ESG-Bewertung des Emittenten und die Beurteilung
der aktuellen Giiltigkeit der zugewiesenen Nachhaltigkeitsthemen und des grundlegenden ESG-(Risiko-
)Ratings ein. In einigen Fallen kénnten Erkenntnisse und Ergebnisse aus dem Engagement zu einer Anderung
der Qualifikation in Bezug auf Nachhaltigkeitsthemen und/oder zu einer Herabstufung des zugewiesenen
fundamentalen ESG-(Risiko-)Ratings unter den Mindestschwellenwert beitragen, sodass es nicht mehr fir

eine Investition geeignet ist.

Der GrofSteil der Engagementaktivititen konzentrierte sich auf die Erlangung von Einblicken in die
Handhabung wichtiger ESG-Angelegenheiten durch den Emittenten. In anderen Fallen kann das Engagement
darin bestehen, Emittenten dazu zu ermutigen, progressivere ESG-Praktiken einzufiihren oder ihre

Qualifikation in Bezug auf unsere Nachhaltigkeitsthemen genauer zu bestimmen.

e Engagement fiir Einblicke (Faktenfindung): Diese Art von Interaktion kann stattfinden, um besser zu
verstehen, an welchen Stellen wir mit ESG-Praktiken oder Leistungsangelegenheiten zufrieden sind,
oder um die Qualifikation in Bezug auf unsere Nachhaltigkeitsthemen genauer zu bestimmen. Im
ersten Fall kann sie im Rahmen einer routinemaRigen Interaktion mit dem Emittenten durchgefiihrt
werden und wird nicht durch ein tatsdchliches Leistungsproblem veranlasst. Wir wiirden dann
beurteilen, ob die gewonnenen Informationen zu einer Anderung der Sichtweise auf einen
Emittenten fihren, und dies bei der ESG-Bewertung des Emittenten und/oder der
Anlagepositionierung berticksichtigen. Ob sich die ESG-Bewertung dndern wiirde, hdangt von einer
Reihe von Faktoren ab, darunter die Art und Weise, wie wesentlich ein Problem angesichts der
Wirtschaftstatigkeit, der geografischen Prasenz und des Leistungstrends usw. ist. Wenn sich das

zugewiesene fundamentale ESG-(Risiko-)Rating nicht &dndert, wiirde dies die Schlussfolgerung
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widerspiegeln, dass die Informationen den Status der fortlaufenden ESG-Eignung des Emittenten
nicht dndern, sodass keine daraus resultierenden InvestitionsmaRBnahmen erforderlich sind. Damit
wiirde der Eskalationsprozess enden. Wenn eine Anderung vorgenommen wird, kénnte die
Anderung eine Hoch- oder Abstufung der ESG-Kennzahl des Emittenten (z. B. seines fundamentalen
ESG-(Risiko-)Ratings) sein. In Abhdngigkeit des liberarbeiteten fundamentalen ESG-(Risiko-)Ratings
kénnte moglicherweise eine Investitionsmallnahme ausgeldst werden, z. B. eine VerdufSerung einer
bestehenden Position oder eine formelle Kennzeichnung fiir den Ausschluss von zukinftigen
Investitionen, wenn dadurch die Mindestgrenze fiir die Eignung fir Investitionen nicht mehr erreicht
wird. Selbst wenn das (iberarbeitete fundamentale ESG-(Risiko-)Rating keine Anderung der Eignung
eines Emittenten auslést, kann dennoch eine Uberpriifung der Anlagepositionierung durchgefiihrt
werden. Dies liegt jedoch im Ermessen des Anlageverwalters. Der Eskalationsprozess kann in dieser
Phase beendet werden. Wenn jedoch der Eindruck besteht, dass es Spielraum fir ein Engagement

zur Verbesserung von Praktiken gibt, wirde zum Engagement zur Einflussnahme eskaliert.

e Engagement zur Einflussnahme (Férderung von Verdnderungen): Diese Art von Engagement kann
vorgenommen werden, wenn es zu einem Vorfall kommt und/oder eine Leistung nicht auf dem

Niveau liegt, die nicht dem entsprechen, was der Anlageverwalter flr akzeptabel/angemessen halt.

Wenn der Anlageverwalter dies als eine MalBnahme betrachtet, die er durchfiihren mochte, evaluiert
er, welcher Ansatz der beste wire, um das gewiinschte Ergebnis zu erzielen. Uberlegungen dazu, was
die Ziele wéren, welche moglichen Fristen es flr Ergebnisse gibt und welche Ausgaben/Outcomes
die angestrebten Ergebnisse belegen wirden. Darliber hinaus wird auch berlcksichtigt, ob ein
bilaterales Engagement im Vergleich zur Zusammenarbeit mit anderen Stakeholdern, einschlieflich
anderen Investoren, effektiv ware (abhadngig davon, inwieweit der Anlageverwalter bestehende
Beziehungen zum Emittenten hat und wie gut diese sind), und abgewogen, ob der Emittent Einfluss
auf das Problem hat, das Gegenstand des Engagements ist, oder ob es sich um ein systematisches
Problem handelt, bei dem umfassendere Anderungen der Branche/Politik erforderlich sind, um

positive Veranderungen herbeizufihren.

Der Anlageverwalter wirde versuchen, seine Engagementaktivititen nachzuverfolgen, den

Fortschritt sowie die Effektivitat zu iberwachen und geeignete MaRnahmen zu ergreifen.

Das Engagement kann als Reaktion auf ein Ereignis oder proaktivim Rahmen des Engagementprogramms
des Anlageverwalters erfolgen. Der Schwerpunkt des Engagements kann unter anderem auf ESG-
Offenlegungen, ethischem Geschéftsverhalten, Arbeits- und Menschenrechten sowie Umweltthemen wie
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Klimawandel liegen. Es kann bilateral oder in Zusammenarbeit mit externen Stakeholdern erfolgen. Diese
Aktivitaten kdnnen von den Kredit- und/oder ESG-Investmentanalysten durchgefiihrt werden. Einzelheiten
zu den Engagementaktivititen konnen geheim gehalten werden, um eine konstruktive Beziehung zum

Emittenten zu férdern.

Vorfille/Kontroversen und Reputationsrisiken werden im Rahmen des ESG-Bewertungsprozesses betrachtet.
Der Prozess zur ESG-Bewertung von Emittenten bietet eine Moéglichkeit, Bereiche zu identifizieren, in denen
Emittenten ein starkeres Risiko flir ESG-bezogene Vorfille aufweisen, entweder durch Exposition auf
Branchen-/Betriebsebene oder durch ein schwaches Management/eine schwache Risikoabwehr, und fur die
daraus resultierende schlechte Leistung. In Bezug auf die Reaktion auf wesentliche ESG-
Vorfélle/Kontroversen, wenn diese identifiziert wurden, handelt es sich hierbei um eine gemeinsame
Malnahme der ESG-Investmentfunktion des Anlageverwalters und den Investmentteams, vornehmlich mit
dem Investment-Analysten, der fiir den Emittenten/Sektor/die Region zustandig ist. In einigen Fallen kann
ein Engagement beim Emittenten erforderlich sein, um die Situation, die Reaktion des Managements und die
daraus resultierenden MalRnahmen besser zu verstehen. In anderen Fallen kann es erforderlich sein, dass der
Anlageverwalter im Rahmen des Engagements Anderungen an bestehenden ESG-Praktiken des Emittenten

zur Abwehr weiterer Risiken vorschlagt.

HINWEIS: Obwohl es sich dabei in Bezug auf die Anlageklasse festverzinslicher Anlagen nicht um eine
wesentliche Aktivitét handelt, kann der Anlageverwalter im Rahmen der Engagementaktivititen oder
angesichts des Ergebnisses einer Engagementaktivitéit seine Stimmrechtsvollmachten entsprechend ausiiben.
Die Abstimmungsentscheidungen werden von den relevanten Investmentteams getroffen, die gegebenenfalls

den Input der ESG-Anlageressource als Grundlage heranziehen.
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